SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Nazwa Funduszu, siedziba i kraj siedziby.
1.1.  Nazwa Funduszu.

Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwg: PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (dalej ,Fundusz’).
Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - specialized open-end investment fund. Fundusz
moze uzywa¢ zamiennie skroconej nazwy PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - sfio oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO Moja Emerytura -
soif.

Oznaczenie Subfunduszy:

- Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020;
- Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030;
- Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040;
- Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050;
- Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060.
1.2. Siedziba i krqj siedziby.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Polska.

2. Towarzystwo bedgce organem Funduszu.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15, strona internetowa: www.pkotfi.pl.

Rozdziat |
DANE O FUNDUSZU
1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sqdu Okregowego w Warszawie z dnia 18 czerwca 2012 r. pod
numerem RFI 760.

2. Warto§¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od warto$ci Aktywdw Funduszu i jego zobowigzan, w
zwiqgzku z czym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymaé mniejszq kwote niz kwota, ktérq wptacit do Funduszu.

3. Informacja o obowigzkach podatkowych.
3.1. Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sq zawarte w Prospekcie.

3.2. Ze wzgledu na fakt, ze obowiqzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowiqzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

4.  Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa: kategorii A i E.

5. Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

5.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

5.1.1. Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonywana w ztotych.

5.1.2. Minimalna Wptata do kazdego z Subfunduszy wynosi 100 ztotych (sto). Fundusz moze ustali¢ inng wysoko$¢ wptacanej do Funduszu
kwoty w ramach oferowanych przez Fundusz: Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania,
Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego oraz pracowniczych programéw emerytalnych.

51.3. Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wcze$niej niz wraz z otwarciem Subrejestru w Subfunduszu. Subrejestr moze
zosta¢ otwarty poprzez:

5.1.3.1.  ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Subrejestru lub

5.1.3.2.  dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie bezposrednio na przeznaczony do tego celu
rachunek prowadzony dla Subfunduszu), jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu w innym Subfunduszu lub uczestnikiem innego
funduszu inwestycyjnego zarzqdzanego przez Towarzystwo.

5.1.4. Uczestnicy posiadajgcy otwarty Subrejestr w Subfunduszu mogq dokonywa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym
Subrejestrze tylko w drodze wptaty bezpos$redniej.

5.1.5. Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Pracowniczego Programu
Emerytalnego, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego mogq okresla¢ inne zasady
otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

5.1.6. Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za posrednictwem ktoérego dokonywana jest wptata bezpos$rednia, powinien zawiera¢ dane
umozliwiajgce jednoznaczng identyfikacje Uczestnika i Subrejestru, w tym w szczegolnosci:
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5.1.6.1.  w przypadku Uczestnika bedgcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer rachunku
bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika,

5.1.6.2.  w przypadku Uczestnika niebedgcego osobq fizyczng posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer rachunku
bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Subrejestru Uczestnika,

5.1.6.3.  w przypadku Uczestnika, ktory dokonuje otwarcia Subrejestru w drodze wptaty bezposredniej: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika (firme/nazwe Uczestnika), kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz (zamiast
numeru Subrejestru) numer PESEL lub numer REGON, a takze dopisek ,Nowy Subrejestr”.

5.1.7. Wptyw $rodkow pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za dokonanie
przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujgcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty Srodkow pienieznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktorym Srodki pieniezne wptynety na przeznaczony do tego celu
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

5.1.8. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktorej Agent Obstugujgcy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i zarejestruje w
Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa.

5.1.9. Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowigzujgcej dla tego Dnia
Wyceny, w ktorym Srodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu
rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Rejestr uczestnika Funduszu zostat otwarty.

5.1.10.  Od dokonanej wptaty pobiera sie Optate za Nabycie oraz dokonuje przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Obliczenia
dokonuje sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WAN]JU obowiqzujqca dla odpowiedniego Dnia Wyceny
5.1.11.  Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

51.12.  Fundusz udostepnia wzér Zlecenia otwarcia Rejestru. Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru korespondencyjnie na
warunkach indywidualnie uzgodnionych z Funduszem lub za posrednictwem Internetu, pod warunkiem zapewnienia odpowiedniej
identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach sktadania zlecen za posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie
internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego otwartego na imie i na
rzecz Inwestora.

5.1.13.  Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa automatycznie w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie
wptyng na wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie szeSciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

5.1.14.  Jezeli Uczestnik dokonujgcy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujgcych Fundusz i Rejestr,
na ktéry majq zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z
intencjg Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Rejestrze. W takim przypadku Fundusz nie
ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjq Uczestnika.

5.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

5.2.1. Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposéb, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

5.2.2. Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest rowna Minimalnej Wptacie. Zlecenie odkupienia moze
dotyczyc:

- okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
- odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslonq przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wigkszej niz posiadana przez Uczestnika lub
zawiera zqdanie odkupienia na kwote wiekszq niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie traktowane jest jako zqdanie
odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia Uczestnik
zamieszcza informacje o sposobie wyptaty $rodkéw pienieznych pochodzqcych z danego odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w wyniku
realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Woptata, Zlecenie
takie traktowane jest jako zqdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru. Fundusz
zastrzega sobie mozliwo$¢ nierealizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszq niz Minimalna Wptata, z wyjgtkiem sytuacji, gdy na Subrejestrze
Uczestnika znajdujq sie Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej warto$ci zlecenia odkupienia w ramach oferowanych przez Fundusz: Wyspecjalizowanych
Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego oraz pracowniczych programach emerytalnych.

5.2.3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktorej Agent Obstugujgcy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora informacji o
danych zawartych w zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote nalezng
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

5.2.4. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

5.2.5. Z zastrzezeniem pkt 5.2.6, od Uczestnikow, ktorych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Oniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla danego Dnia Wyceny.

5.2.6. W przypadku Uczestnikow, ktorych zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Oniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego w tym
samym Dniu Wyceny Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po cenie rownej WANJU obowiqzujgcej w
Dniu Wyceny nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Obstugujgcy otrzymat informacje o ztozeniu zlecenia Odkupienia
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Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zqgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozyc¢ ilo§¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
cene ustalong zgodnie z pkt 5.2.5. lub 5.2.6. i uzyskang w ten sposob kwote, zwanq dalej kwotq brutto, pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie
pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okre$long kwote, wowczas
Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego zlecenia odkupienia to kwota brutto
pomniejszona o odpowiedniq Optate za Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statutem.

Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez
cene Jednostki Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem dokonywana
jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

Wskutek realizacji Zlecenia Przeniesienia na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen dla tego dnia dokonywane
jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob $rodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu.

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

Przepisy o Wptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.
Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc:

odkupienia wszystkich lub okres$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz przekazania uzyskanych w ten sposéb
$rodkow pienieznych do wskazanego Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktorej otrzymana zostanie okre$lona w Zleceniu
Przeniesienia kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia) oraz przekazania uzyskanych $rodkow na
nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu. Artykut 21 Statutu stosuje sie odpowiednio.

Z zastrzezeniem pkt 6.7, od Uczestnikow, ktorych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujqgcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktérych zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego w tym samym
Dniu Wyceny Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po cenie rownej WANJU obowiqgzujqcej w Dniu Wyceny
nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Obstugujgcy otrzymat informacje o ztozeniu zlecenia Przeniesienia.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Przeniesienie do Subfunduszu), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito
po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym nastqgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu, z
ktorego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega optacie manipulacyjnej. Szczegétowe zasady pobierania optat
manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Oniu Wyceny, a takie miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Najpoéiniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wiadomosci publicznej:
- na stronie Internetowe;j: www.pkotfi.pl,

- pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

- pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego).

Podrozdziat la
Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020
Cel inwestycyjny Subfunduszu.
Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na Innych Rynkach Zorganizowanych oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7
dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back);

do 100% Warto$ci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie,
jezeli, zgodnie ze statutem lub innym whasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq kategorie
lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1;
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21.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.2.

2.3.

24.
241.

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen

inwestycyjnych okreslonych w Ustawie a takze nastepujgcych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w pkt 2.1.1 moze wynosi¢ od 0 do 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszuy;
b. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w pkt 2.1.2 moze wynosi¢ od 40 do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszuy;

Z zastrzezeniem pkt 2.1.5, udziat kazdego z instrumentow finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 2.1.3 ma
charakter zmienny co oznacza, ze gorng granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentoéw finansowych wskazanych w tym limicie.

W ramach lokat, o ktorych mowa w pkt 2.1.2. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z
nastepujgcych Funduszy PKO lub ich subfunduszy (dla kazdego z wymienionych ponizej Funduszy PKO lub subfunduszy okreslono

maksymalne stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):
a. PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego,
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8 C-1,8%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%.

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

b. PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego,

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-1,8%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-1,3%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.

C. PKO Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego,
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-1,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%.
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

d. PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego,
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-1,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

e. kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym:

- PKO Papieréw Dtuznych Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%,
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,3%,
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%,
iv.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.
- PKO Skarbowy Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8 i C - 1,0%,
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%,
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%,

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

Subfundusz nie stosuje szczeg6lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w
okres$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat.

Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.
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2.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajqce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjnq Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq: ryzyko stop procentowych, ryzyko kredytowe, ryzyko
rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub
rynkow, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegobtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz adresowany jest przede wszystkim do Inwestorow urodzonych przed 1960 r., ktorzy oszczedzajg w $rednim terminie z przeznaczeniem
$rodkoéw na cele emerytalne oraz nie akceptujg ryzyka wynikajgcego z inwestycji w Instrumenty Udziatowe a termin wykorzystania $rodkow z
Subfunduszu na cele emerytalne nastgpi w okolicach roku 2015 .

5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Warto$§¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”.

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnoSci.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpo$rednio przez Uczestnika.

5.21. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigzony nastepujacymi optatami
manipulacyjnymi:

a.  optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 2,00%
wptacanej kwoty,

b. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 1,00%
wptacanej kwoty,

C. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu moze wynosi¢ maksymalnie 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu.

5.2.2. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Plandéw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobrac¢:

a. optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ 100%
warto$ci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania, z
zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zt;

b.  optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

C. optatg za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

d.  optate manipulacyjng przy Przeniesieniu maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu.

5.2.3. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.2.1 oraz, jeéli stanowiq tak zasady prowadzenia danego
produktu, optate z tytutu o ktorej mowa w art. 34 ust. 7 lub art. 35 ust. 7 Statutu.

5.2.4. Opfaty, o ktérych mowa w pkt 5.2.1-5.2.3 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.1.2-5.2.3 okres$lajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

5.2.5. Motliwe jest uzgodnienie z poszczegolnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okreslone w pkt.5.2.1-5.2.3 co ma na
celu m.in. zachecenie Uczestnikoéw lub Inwestorow do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a pozostatych
Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu spekulacje na
Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana
na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym stosunku do $redniej wartoéci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.

5.4. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpo$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

5.4.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papieréow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych.


http://www.pko-cs.pl/

543. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wptywie tych umoéw i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Il Podrozdziat llla pkt 4.6. Prospektu.

6.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym
przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzgdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczqgt dziatalnosci.
6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczgt dziatalno$ci.

6.3. Wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem: Merrill Lynch Polish
Governments 1-4 Yrs (GFPL)

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat Ib
Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030
1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.
1.1.  Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.
1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
2.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

2.1.1. do 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu
terminowego i mnoznika);

2.1.2. do 60% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okrelone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem
lub innym wiasciwym dokumentem, realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1;

2.1.3. do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1, oraz depozyty o terminie
zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back);

2.1.4. do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem
lub innym whasciwym dokumentem, realizujq one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.3;

2.1.5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a.  do 31 grudnia 2019 r. fgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w:
i. pkt1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
b.  od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w;
i. pkt1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 70 do 100% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
C. od 1 stycznia 2030 r. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w;
i. pkt1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 90 do 100% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

2.1.6. Z zastrzezeniem pkt 2.1.7, udziat kazdego z instrumentéw finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 2.1.5 ma charakter
zmienny co oznacza, ze gérng granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentéw finansowych wskazanych w tym limicie.
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2.1.7. W ramach lokat, o ktérych mowa w pkt ust. 1 lit. ¢ lub d Subfundusz moze lokowaé do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z
nastepujgcych Funduszy PKO lub ich subfunduszy (dla kazdego z wymienionych ponizej Funduszy PKO lub subfunduszy okreslono maksymalne
stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):

a. PKO Akgji - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
b. PKO Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
C. PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
d. PKO Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,9%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%
iv.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
e. PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-2,5%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1.2%
iv.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
f. PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-1,8%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
g PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-1,8%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
h.  PKO Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-1,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%.
iv.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
i. PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C-1,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%



iv.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym:
- PKO Akgji Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Zréwnowazony Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Stabilnego Wzrostu Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 81 C - 2,5%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Surowcéw Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Dobr Luksusowych Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%,
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Papieréw Dtuznych Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 81 C - 1,8%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%



iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Skarbowy Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B C-1,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

24. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

2.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

2.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajqce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwiqzane z
koncentracjg aktywéw lub rynkow, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegobtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.

4.  Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz adresowany jest przede wszystkim do Inwestoréw urodzonych w latach 1960 - 1969, ktorzy oszczedzajq w dtugim terminie z
przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne oraz akceptujg ryzyko wynikajgce z inwestycji w Instrumenty Udziatowe a termin wykorzystania
$rodkow z Subfunduszu na cele emerytalne nastapi w okolicach roku 2025 r.

5.
5.1.

Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Warto$§¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC".

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.2.
5.2.1.

5.2.2.

5.23.

5.2.4.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika.

W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze byé¢ obcigzony nastepujgcymi optatami
manipulacyjnymi:

a.  optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 2,00%
wptacanej kwoty,

b. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 1,00%
wptacanej kwoty,

c. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu moze wynosi¢ maksymalnie 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu.

W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobra¢:

a.  optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyé 100%
warto$ci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania, z
zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zt;

b. optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

C. optatg za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

d. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajgcej Przeniesieniu.

W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.2.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego produktu, optate z tytutu o ktérej mowa w art. 34 ust. 7 lub art. 35 ust. 7 Statutu.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.2.1-5.2.3 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 52.1-5.2.3 okre$lajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.
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5.2.5. Mozliwe jest uzgodnienie z poszczegolnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okre$lone w pkt.5.2.1-5.2.3 co ma
na celu m.in. zachecenie Uczestnikdw lub Inwestorow do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a
pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegbtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest
udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3. Optata zmienna, bedgca czeéciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, kt6rej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartoSci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.

54. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

5.4.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowigzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2, oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Il Podrozdziat 11Ib pkt 4.6. Prospektu.

6.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym
przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.
6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczgt dziatalnosci.

6.3. Wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiqzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem: Srednia wazona procentowej
zmiany indeksu WIG z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 55%, z
zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2030 roku udziat
indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczgt dziatalnosci.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Podrozdziat Ic
Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040
1. Cel inwestycuyjny Subfunduszu.
1.1.  Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.
1.2.  Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
2.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

2.1.1.  do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji
(wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

2.1.2.  do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1;

2.1.3.  do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1., oraz
depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu (buy / sell back);

2.1.4. do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
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okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujq one swdj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.3;

2.1.5.  Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:

i.  pkt 1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i.  pkt 1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i.  pkt 1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 70 do 100% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2040 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w:

i.  pkt1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 90 do 100% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;

2.1.6. Z zastrzezeniem pkt 2.1.7, udziat kazdego z instrumentéw finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt
2.1.5 ma charakter zmienny co oznacza, ze gorng granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentéw finansowych
wskazanych w tym limicie.

2.1.7. W ramach lokat, o ktorych mowa w pkt ust. 1 lit. ¢ lub d Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki
uczestnictwa kazdego z nastepujgcych Funduszy PKO lub ich subfunduszy (dla kazdego z wymienionych ponizej Funduszy PKO lub
subfunduszy okreslono maksymalne stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):

PKO Akgji - funduszu inwestycyjnego otwartego:

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4%

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%

ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%

ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%

ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%

ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego:

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4%

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,9%

ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,5%

ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2%

ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1.2%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego:
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i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-1,8%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-1,3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
g. PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-1,8%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
h. PKO Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-1,0%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-0,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
i. PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 1,0%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
j. kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym:
- PKO Akgiji Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Zréwnowazony Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Stabilnego Wzrostu Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,5%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Surowcow Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Dobr Luksusowych Globalny:
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i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Papieréw Dtuznych Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Skarbowy Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,0%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-0,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczeg6lnych strategii inwestycujnych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w
okres$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

2.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

2.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykqg inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywéw, ryzyko zwiqzane z
koncentracjq aktywoéw lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegobtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.

4. OkreSlenie profilu inwestora.

Subfundusz adresowany jest przede wszystkim do Inwestoréw urodzonych w latach 1970 - 1979, ktorzy oszczedzajq w dtugim terminie z
przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne oraz akceptujq ryzyko wynikajgce z inwestycji w Instrumenty Udziatowe a termin wykorzystania
$rodkow z Subfunduszu na cele emerytalne nastapi w okolicach roku 2035 r.

5.
5.1.

Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Warto$§¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC".

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.2.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.
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5.2.1. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigzony nastepujgcymi  optatami
manipulacyjnymi:

a. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 2,00%
wptacanej kwoty,

b. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 1,00%
wptacanej kwoty,

C. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu moze wynosi¢ maksymalnie 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu.

5.2.2. W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobrac:

a. optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ 100%
warto$ci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania, z
zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zt;

b. optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

C. optatq za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30,0% kwoty podlegajqacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

d. optate manipulacyjnqg przy Przeniesieniu maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu.

5.2.3. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.2.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego produktu, optate z tytutu o ktérej mowa w art. 34 ust. 7 lub art. 35 ust. 7 Statutu.

5.2.4. Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.2.1-5.2.3 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 52.2-52.3 okreSlajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

5.2.5. Motzliwe jest uzgodnienie z poszczeg6lnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okreslone w pkt.5.2.1-5.2.3 co ma
na celu m.in. zachecenie Uczestnikéw lub Inwestorow do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a
pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktdra jest
udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.

5.4. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpo$rednio lub pos$rednio sq rozdzielane migdzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

5.4.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowigzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych.

5.423. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 5.4.1. i 54.2., oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale |1l Podrozdziat lllc pkt 4.6. Prospektu.

6.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym
przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.
6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczgt dziatalnosci.

6.3. Wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem: Srednia wazona procentowej
zmiany indeksu WIG z wagq 70% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 30%, z
zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2040 roku udziat
indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczgt dziatalnosci.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.
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1.1.
12

2.1.
21

21.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.15.

2.16.

2.1.7.

Podrozdziat Id
Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050
Cel inwestycyjny Subfunduszu.
Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

do 100% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedqgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu
terminowego i mnoznika);

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem
lub innym whasciwym dokumentem, realizujqg one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1;

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1, oraz depozyty o terminie
zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back);

do 100% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem
lub innym whasciwym dokumentem, realizujqg one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.3;

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, a takze nastepujqgcych zasad:

a.  do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i.  pkt1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 70 do 100% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 0 do 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
b.  od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i.  pkt1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
¢ od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i.  pkt1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
d.  od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i.  pkt1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 70 do 100% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;
e. od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w:
i.  pkt1.1.1.ipkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 90 do 100% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;

Z zastrzezeniem pkt 2.1.7, udziat kazdego z instrumentéw finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 2.1.5 ma charakter
zmienny co oznacza, ze gérng granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentéw finansowych wskazanych w tym limicie.

W ramach lokat, o ktérych mowa w pkt ust. 1 lit. ¢ lub d Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa kazdego z
nastepujgcych Funduszy PKO lub ich subfunduszy (dla kazdego z wymienionych ponizej Funduszy PKO lub subfunduszy okreslono maksymalne
stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):

a. PKO Akgji - funduszu inwestycyjnego otwartego,
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
b. PKO Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego:
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i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
C. PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
d. PKO Zréownowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-2,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
e. PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-2,5%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2%
ii. ~ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1.2%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
f PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
g PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
h.  PKO Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,0%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
i. PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 1,0%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
j. kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym:
- PKO Akgiji Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Zréwnowazony Plus:
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i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-2,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Stabilnego Wzrostu Plus:
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-2,5%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-2%
ii. ~ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Surowcow Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Dobr Luksusowych Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Papieréw Dtuznych Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Skarbowy Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,0%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.
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2.3. Subfundusz nie stosuje szczegdlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

2.4.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.

2.4.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg: ryzyko rynkowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwiqzane z
koncentracjg aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2. Szczegobtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz adresowany jest przede wszystkim do Inwestorow urodzonych w latach 1980 - 1989, ktorzy oszczedzajg w diugim terminie z
przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne oraz akceptujg ryzyko wynikajgce z inwestycji w Instrumenty Udziatowe a termin wykorzystania
$rodkow z Subfunduszu na cele emerytalne nastapi w okolicach roku 2045 r.

5.  Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Warto$§¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC".

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

5.2.1. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwiqzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze byc obcigzony nastepujgcymi optatami
manipulacyjnymi:

a.  optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 2,00%
wptacanej kwoty,

b. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 1,00%
wptacanej kwoty,

c. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu moze wynosi¢ maksymalnie 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu.

5.2.2. W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobrac:

Q. optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ 100%
warto$ci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania, z
zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zt;

b.  optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

C. optatg za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30,0% kwoty podlegajacej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

d.  optate manipulacyjng przy Przeniesieniu maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu.

5.2.3. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.2.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego produktu, optate z tytutu o ktorej mowa w art. 34 ust. 7 lub art. 35 ust. 7 Statutu.

5.2.4. Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.2.1-5.2.3 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysokos$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 52.2-52.3 okre$lajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

5.2.5. Motzliwe jest uzgodnienie z poszczeg6lnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okre$lone w pkt 5.1.1-5.2.3 co ma
na celu m.in. zachecenie Uczestnikéw lub Inwestoréw do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a
pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegétowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest
udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3. Optata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu.

5.4. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezpo$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.
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5.4.1.

5.4.2.

5.43.

6.
6.1.

Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowigzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych.

Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2, oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale Il Podrozdziat 111d pkt 4.6. Prospektu.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym
przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnoSci.

6.2.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnoSci.

6.3.

6.4.

Wzorzec stuzqey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany rowniez benchmarkiem: Srednia wazona procentowej
zmiany indeksu WIG z wagq 90% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 10%, z
zastrzezeniem ze poczqwszy od 2015 roku udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2050 roku
udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.5.

1.1
1.2.

2.1.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikéw w przysztosci.

Podrozdziat le
Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060
Cel inwestycyjny Subfunduszu.
Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

21.1. do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (wartosé
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

212 do 100% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okre$lone w
Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w
kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1;

213. do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1., oraz depozyty
o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy
/ sell back)

214. do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w
Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w
kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.3;

2.15. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a.  do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i.  pkt1.1.1.ipkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 70 do 100% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;
ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 0 do 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
b.  od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:

i.  pkt1.1.1.ipkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 40 do 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
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ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 20 do 60% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat:
i.  pkt1.1.1.ipkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;

ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat:
i.  pkt1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 70 do 100% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:

i.  pkt1.1.1.i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

ii.  pkt1.1.3.ipkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 90 do 100% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

2.1.6. Z zastrzezeniem pkt 2.1.7, udziat kazdego z instrumentow finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 2.1.5
ma charakter zmienny co oznacza, ze gorng granice danego limitu moze stanowic¢ kazdy z instrumentéw finansowych wskazanych w tym
limicie.

2.1.1. W ramach lokat, o ktorych mowa w pkt 2.1.2 lub 2.1.4 Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa

kazdego z nastepujgcych Funduszy PKO lub ich subfunduszy (dla kazdego z wymienionych ponizej Funduszy PKO lub subfunduszy
okreslono maksymalne stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):

PKO Akgji - funduszu inwestycyjnego otwartego,

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4%

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%

ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%

ii. ~ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%

ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego:

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4%

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,9%

ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,5%

ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2%

ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1.2%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego:

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%

ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%

ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%

iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego:

i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%
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i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-1,3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
h. PKO Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-1,0%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
ii. ~ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
i. PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego:
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-1,0%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1-0,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
j. kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym:
- PKO Akgji Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii. ~ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Zréwnowazony Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Stabilnego Wzrostu Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,5%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Surowcow Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii. ~ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Dobr Luksusowych Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
ii.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
- PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
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i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3%
ii. ~ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Papieréw Dtuznych Plus:
i dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-1,8%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,3%
ii. ~ dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

- PKO Skarbowy Plus:
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,0%
i.  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%
ii.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegélnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.

24.1. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce
za przedmiot instrumenty pochodne.

24.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajqce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobienstwo
niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgcji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywoéw, ryzyko zwiqzane z
koncentracjq aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej lub
niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla emitenta.

3.2.  Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sq zawarte w Prospekcie.
4.  Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz adresowany jest przede wszystkim do Inwestoréw urodzonych w latach 1990 - 2000, ktorzy oszczedzajq w dtugim terminie z
przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne oraz akceptujq ryzyko wynikajgce z inwestycji w Instrumenty Udziatowe a termin wykorzystania
$rodkow z Subfunduszu na cele emerytalne nastapi w okolicach roku 2055 r.

5. Opfaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1. Warto$§¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”.

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika.

5.2.1. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigzony nastepujgcymi optatami
manipulacyjnymi:

a. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 2,00%
wptacanej kwoty,

b.  optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 1,00%
wptacanej kwoty,

C. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu moze wynosi¢ maksymalnie 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu.
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5.2.2. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Plandéw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobrac:

a. optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ 100%
warto$ci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania, z
zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zt;

b. optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30,0% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

C. optatq za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa,

d. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu maksymalnie do wysokosci 5,0% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu.

5.2.3. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktorych mowa w pkt 5.2.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego produktu, optate z tytutu o ktorej mowa w art. 34 ust. 7 lub art. 35 ust. 7 Statutu.

5.24. Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.2.1-5.2.3 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktorych
mowa w pkt 52.2-52.3 okre$lajq odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planow
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

5.2.5. Mozliwe jest uzgodnienie z poszczegdinymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okre$lone w pkt 5.2.1-5.2.3 co ma
na celu m.in. zachecenie Uczestnikow lub Inwestorow do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a
pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest
udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.2.6. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

5.3. Opfata zmienna, bedgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, kt6rej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Subfunduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

54. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpo$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

54.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Wartos$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskqg zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych.

543. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze umow i porozumien, o ktorych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2,, oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale |1l Podrozdziat Ille pkt 4.6. Prospektu.

6.  Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.
6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem

Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

6.3.  Wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark):

Srednia wazona procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 90% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs
(GFPL) z wagq 10%, z zastrzezeniem ze poczqwszy od 2025 roku udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki
sposoéb, aby w 2060 roku udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy w zwiqzku z faktem, Ze na dzien sporzqdzenia dokumentu fundusz nie rozpoczqgt dziatalnosci.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

Rozdziat Il
OANE O PODMIOTACH 0BStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firmq, siedziba i adres Depozytariusza.
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http://www.pko-cs.pl/

Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00,
faks:(22) 657 79 32.

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czgéciq.
Nie dotyczy.
3. Firma, siedziba i adres podmiotu do badania sprawozdafi finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa

1.1.

1.2.

1.3.

3.

3.1.
3.2.
3.3.

4.

Rozdziat Il
INFORMAC]JE DODATKOWE

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz.

Celem zbierania danych osobowych jest:
- prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikow, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie przepisow Ustawy,

- cel marketingowy polegajgcy, w szczeg6lnosci na oferowaniu klientom nowych produktow, doskonaleniu dotychczasowych oraz
promowaniu Funduszy, Towarzystwa i jego produktow,

- rejestrowanie danych zgodnie z ustawq o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
- realizacja postanowien Statutu a takze dodatkowych uméw zawartych przez Uczestnika z Funduszem

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych mogqg by¢ w szczegolno$ci: Fundusz, podmioty
obstugujgce Fundusz, sqdy, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa organy, na warunkach
okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.
Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojq podstawe prawng m.in. w ww. ustawach.

W zwiqzku z sytuacjq na rynkach finansowych wywotang kryzysem na rynku amerykanskim oraz w zwiqzku z sytuacjq gospodarczq zwraca sie
Uczestnikom Funduszu oraz potencjalnym Uczestnikom Funduszu uwage na podwyzszone ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu.

Na dzien sporzgdzenia skrotu prospektu informacyjnego Towarzystwo nie posiada innych informacji, poza zamieszczonymi w Prospekcie, ktore
sq niezbedne do wiadciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Skargi i reklamacje dotyczqee ustug Swiadczonych przez Towarzystwo, w tym w szczegdlnosci wynikajgce z tresci danych uwidocznionych na
zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogq byc zgtaszane przez Uczestnika,
bqdz osobe przez niego upowazniong, w formie pisemnej, za pomocq listu skierowanego do Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta
Obstugujgcego. Skargi i reklamacje mogq byé¢ sktadane bezposrednio u Dystrybutora, a takze za pomocq faksu, telefonu na numery
Towarzystwa, Agenta Obstugujgcego oraz Dystrybutorow wskazane w Prospekcie oraz drogq elektroniczng na adres email: kontakt@pkotfi.pl.
Skargi i reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzgcych zastrzezenia, w celu
umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji.

Na zlecenie Funduszu Reklamacje rozpatruje Agent Obstugujacy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sq w formie pisemnej bgdz w innej formie
uzgodnionej z Uczestnikiem bezzwtocznie, jednak nie pézniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji. Termin, o ktorym mowa powyzej
moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie zawitych.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto Uczestnik bedqcy konsumentem moze zwr6ci¢ sie o pomoc do
Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentéw.

Petne informacje na temat Funduszu znajdujq sie w Prospekcie i Statucie. Dodatkowe informacje dotyczqce Funduszu sq dostepne pod
numerem telefonu (22) 358 56 56 oraz pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego).

Miejsca udostepniania Prospektu.

w Internecie na stronie www.pkotfi.pl,

w siedzibie Towarzystwa,

w miejscach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w Prospekcie.

Miejsca, w ktorych mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajgeych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajqcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa dostepne pod numerem telefonu (22) 358 56 56 oraz pod numerem
infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego) oraz w Internecie na stronie www.pkotfi.pl.

5.
6.
1.

Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu sq bezptatnie doreczane na zqdanie Uczestnika Funduszu.
Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Skrot prospektu Funduszu zostat sporzqdzony 28 maja 2012 r. w Warszawie i zaktualizowany 4 pazdziernika 2012 .
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